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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Prosegur Global CIT, S.L.U. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con Ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
NG expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Valor recuperable de las participaciones en empresas del grupo {véanse notas 2 e). 8 v 26.4 b) de la

memoria)

La Sociedad tiene participaciones en empresas del grupo por valor de 993.616 miles de euros.
Durante el ejercicio 2018 la Sociedad no ha reconocido deterioro de valor de dichas participaciones.
Existe un riesgo de que el valor contable de las participaciones en empresas del Grupo sea inferior a
su valor recuperable en aquellas situaciones en las que haya tenido lugar un empeoramiento de la
situacion financiera. Tal y como requiere el marco normativo de informacion financiera aplicable, la
Sociedad evalua anualmente, la existencia de indicadores de deterioro de valor de las participaciones
en empresas del grupo y estima el valor recuperable a la fecha de cierre de aquellas entidades para
las que existen indicadores de deterioro de valor. El valor recuperable de cada entidad ha sido
determinado considerando el valor en uso de las sociedades. Para la estimacién de dicho valor, la
Sociedad ha utilizado técnicas de valoracién que requieren el ejercicio de juicio por parte del
Administrador Unico y el uso de hipotesis y estimaciones. Debido a la significatividad del valor
contable de las participaciones en empresas del grupo, se ha considerado un aspecto relevante de
nuestra auditoria del ejercicio actual.

En relacion con el proceso de identificacion y valoracion del riesgo de incorreccion material en el
analisis del potencial deterioro de valor de inversiones en empresas del grupo, hemos obtenido un
entendimiento del proceso seguido por la Sociedad para su reconocimiento y, como parte de los
procedimientos sustantivos realizados para obtener la evidencia de auditoria necesaria, hemos
analizado los indicadores de deterioro de valor de las participaciones en empresas del Grupo
identificados por la Sociedad, asi como la razonabilidad del analisis para concluir que el valor
recuperable es superior al valor contable de las participaciones gue presentaron indicios de deterioro.
Asimismo, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
abreviadas libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa regutadora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Prosegur Global CIT, S.L.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados maés significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamentée la cuestion.
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PROSEGUR GLOBAL CIT, S.L.U.

l. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresadas en miles de euros)

Nota 2018 2017

Importe neto de la cifra de negocios 3y19 158.680 174.265
Ingresos por dividendos 157.629 174.263
Prestacion de servicios 1.051 2
Gastos de personal 3 (549) {489)
Sueldos, salarios y asimilados (489) (389)

Cargas sociales (60) (80)

Otros gastos de explotacién {1.905) (2.153)
Servicios exteriores 3 {1.622) (2.014)
Tributos (164 (102)

Otros gastos de gestidn corriente {119) (37
Amortizacion del inmovilizado 6y7 (16) {18)
RESULTADO DE EXPLOTACION 156.210 171.627
Ingresos financieros 4 59 62
De valores negociables y otros instrumentos financieros 59 62

En empresas del grupo y asociadas 4y19 13 62

De terceros 46 -

Gastos financieros 4 (1.389) {869)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 4y19 (1.017) (869)

Por deudas con terceros (372) -
Diferencias de cambio 4 {328) (7)
RESULTADO FINANCIERO {1.658) {814)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 154,552 170.813
Impuestos sobre beneficios 15 {1.6886) (2.429)
RESULTADO DEL EJERCICIO 5 152.866 168.384

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2018,



PROSEGUR GLOBAL CIT, S.L.U.

Il. BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2018 2017
ACTIVO NO CORRIENTE 993.790 959.738
Inmovilizado intangible 6 125 141
Ofro inmovilizado intangible 125 141
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 993.616 959.593
Instrumentos de patrimonio 993616 959.593
Activos por impuesto diferido 15 49 4
ACTIVO CORRIENTE 25444 26.304
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13.793 24.496
Ciientes, empresas del grupo y ascciadas 9,12y19 7.505 18.030
Deudores varios 9y12 - 9
Oftros créditos con las Administraciones Plblicas 15 6.288 6.457
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9,12y19 7.851 1.808
Créditos a empresas 6.157 -
Otros activos financieros 1.694 1.808
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13 3.800 -
Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes 3.800 -
TOTAL ACTIVO 1.019.234 986.042
(Expresados en miles de euros)
PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO Nota 2018 2017
PATRIMONIO NETO 879.985 857.119
Fondos propios 879.985 857.119
Capital suscrito 10 3 3
Capital escriturado 3 3
Prima de asuncién 10 708.286 708.286
Reservas 10 148.830 124.447
Legal y estatutarias 1 1
Otras reservas 148.828 124.446
Resultados de ejercicios anteriores - (1)
Resultado negativos de gjercicio anteriores - (N
Resultado del ejercicio 5 152.866 168.384
{Dividendo a cuenta) 5 (130.000) (144.000})
PASIVO NO CORRIENTE 2,542 1.605
Provisiones a largo plazo 11y14 90 -
Otras provisiones a0 -
Deudas a largo plazo 11yi4 691 -
Otros pasivos financieros 691 -
Pasivos por impuesto diferido 15 1.761 1.605
PASIVO CORRIENTE 136.707 127.318
Deudas a corto plazo f1y14 5,766 9
Deudas con entidades de credito - 9
Otros pasivos financieros 5766 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 11,14y19 129.179 121.541
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.762 5.768
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 11,14y19 1.285 5219
Acreedores varios 1y14 306 244
Personal (remuneraciones pendientes de pago) i1yid 171 159
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 15 - 145
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 1.019.234 986.042

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2018.




PROSEGUR GLOBAL CIT, S.L.U.

lll. ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONGOCIDOS

(Expresado en miles de eures)

Nota 2018 2017
Resultado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 5 152.866 168.384
Total Ingresos y Gastos reconocidos 152.866 168.384

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.
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PROSEGUR GLOBAL CIT, S.L.U.

IV. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en miles de euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado

Amortizacién del inmovilizado (+)

Variacion de provisiones (+/-)

Ingresos financieros (-}

Ingresos por dividendos (-}

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)
Cambios en el capital corriente

Deudores y otras cuentas a cobrar {+/-)

Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-)

Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Pago de intereses (-}

Cobro de dividendos (+)

Cobros de intereses (+)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos por inversiones (-)

Empresas del grupc y asociadas
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Cobhros y pagos poer instrumentos de pasivo financiero

Emision

Deudas con entidades de crédito {+}
Deudas con empresas del grupo y asociadas {+)
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (-}
Deudas con empresas del grupo y asociadas {-)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectiveo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 2018 2017
154.552 170.813

(155.865)  (173.440)

6 16 16
11y 14 90 -
4 (59) (62)

3 (157.629)  (174.263)

4 1.389 869

4 328 -
6.787 {17.045)

9y12 10,703 (19.542)
11y 14 (4.008) 2.497
11y 14 90 .
156.299 173.456

{1.389) (869)
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La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.
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V. MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

1. Informacion general

Prosegur Global CIT, S.L.U. (en adelante la Sociedad), sociedad perteneciente al Grupo Prosegur, fue constituida el
23 de enero de 2015. Tiene el domicilio social en Madrid, en la Calle Pajaritos, nimero 24. Se encuentra inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 33.142, folio 188 seccion 8, hoja nimero M-396430.

El objeto social y la actividad de la Sociedad estan descritos en sus estatulos sociales y tienen por objeto las
siguientes actividades:

1. La realizacién de los siguientes servicios y actividades directa o indirectamente, mediante la participacion en
cualesquiera otras sociedades o empresas de objeto idéntico o analego, con sujecion a la legislacion
aplicable en cada caso:

i. Vigilancia y proteccion de bienes, establecimientos, espectaculos, certdmenes o convenciones.

ii. La proteccidn de personas determinadas, previa la autorizacién correspondiente.

iii. Eldepdsito, custodia, recuento y clasificacién de monedas y billetes, titulos, valores y demas objetos
que, por su valor econdmico y expectativas que generen, o por su peligrosidad, puedan requerir
proteccion especial, sin perjuicio de las actividades propias de las entidades financieras.

iv. El transporte y distribucidén de los objetos a que se refiere el apartado anterior a través de los
distintos medios, realizandolos, en su caso mediante vehiculos cuyas caracteristicas sean
determinadas por el organismo competente en cada caso, de forma que no puedan confundirse con
las fuerzas armadas ni con las fuerzas y cuerpos de seguridad ni con cuerpos de seguridad publica
analogos.

v. Instalacién y mantenimiento de aparatos, dispositivos y sistemas de seguridad y de proteccién
contra incendios.

vi. Explotacion de centrales para la recepcion, verificacion y transmision de las sefiales de alarmas y su
comunicacion a las fuerzas y cuerpos de seguridad publicos, asi como prestacion de sewvicios de
respuesta cuya realizacion no sea de la competencia de dichas fuerzas y cuerpos.

vii. Planificacion y asesoramiento de las actividades propias de las empresas de seguridad.

viii. Prestacidn de servicios de vigilancia y proteccién de la propiedad rural mediante guardas
particulares de campo.

ix. Eestudio y ejecucion de instalaciones industriales o domésticas dedicadas a la proteccion contra el
fuego y seguridad, asi come la fabricacion y comercializacion de elementos, maguinas y piezas a
tales fines y la comercializacion de productos resultantes, que sean aplicables a las instalaciones
contra incendios.

2. La gestion y administracién de valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no
residentes en territorio espafiol mediante la correspondiente organizacién de medios materiales y personales.

Todas aquellas actividades comprendidas en el objeto social para las que la Ley asl lo requiera, seran desarrolladas
por personas con titulacidon adecuada.

Quedan expresamente excluidas del objeto social todas aquellas actividades para las que la Ley exija autorizaciones
especiales no concedidas a la Sociedad o requisitos no cumplidos por la misma.

Las actividades integrantes del objeto social, determinadas en los precedentes apartados, podran ser desarrolladas
por la Sociedad, bien directamente o bien indirectamente, en tode o en parle, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en sociedades con idéntico o analogo objeto social. La actividad principal de la compafiia es la de
holding.

La Sociedad esta participada en su totalidad por Prosegur Cash, S.A., que a su vez esta controlada por Prosegur
Compafia de Seguridad, S.A. {anterior accionista de la Sociedad) {nota 10}, constituida en Madrid, &l 14 de mayo de
1976, e inscrita en el registro Mercantil de Madrid, tomo 4237, folio 22, seccién 3* hoja nimero 32805, inscripeidn 17.
Asimismo, el Grupo Prosegur, que opera a nivel internacional, esta controlado por Gubel, S.L., constituida en Madrid,
que posee el 50,075% de las acciones de Prosegur Compafiia de Seguridad, S.A.

De acuerdo con &l art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad esta inscrita en el
Registro Mercantil como sociedad unipersonal.

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas el Administrador Unice de la Sociedad con fecha 30 de marzo de
2019, y una vez aprobadas por el Socio Unico, se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid.
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Las cuentas anuales consolidadas de Prosegur Compafiia de Seguridad, S.A. y Sociedades dependientes del ejercicio
2018 han sido formuladas el 26 de febrero de 2019 y seran depositadas junto con el informe de gestion consolidado
de 2018 y el correspondiente Informe de Auditoria, en el Registro Mercantil de Madrid y muestran unos beneficios
consolidados de 180.006 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de 1.066.457 miles de euros (198.309 y
1.143.440 miles de euros respectivamente en 2017).

Prosegur Compania de Seguridad, S.A., es una sociedad anénima cuyas acciones cotizan en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao, y su negociacion se realiza a través del Sistema de Interconexiéon Bursatil Espafiol
(Mercado Continuo) (SIBE). Adicionalmente, la Sociedad también pertenece al Grupo Prosegur Cash, S.A. y
sociedades dependientes, cuya matriz también cotiza en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y su
negociacion se realiza a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) (SIBE).

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior, salvo por la reclasificacion descrita
en el siguiente apartado, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2017 aprobadas por el Socio Unico
en fecha 30 de junio de 2018.

c) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.
d) Empresa en funcionamiento

Al cierre del ejercicio, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo que asciende a 118.600 miles de euros
(fondo de maniobra negativo de 101.014 miles de euros en 2017). No obstante, lo anterior, el Administrador Unico de
la Sociedad ha formulado estas cuentas anuales siguiendo el principio de gestion continuada basandose en el apoyo
financiero de la Sociedad dominante y del Grupo Prosegur en su totalidad, que es con quien mantiene la practica
totalidad de su pasivo corriente, asi como, de la capacidad de la Sociedad de obtener liquidez de los dividendos
procedentes de sus sociedades participadas.

e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion de
juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido,
se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en
los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales. A continuacion, se
explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en
libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Inversiones en empresas del grupo

La Sociedad realiza la prueba de deterioro de las inversiones en sociedades dependientes en el caso de existir algln
indicio de deterioro de valor. El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable
de la inversién con su valor recuperable, entendido éste como el mayor entre el valor razonable menos costes de
venta y su valor en uso. La Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar
dichos valores. Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 5 afios de los
presupuestos aprobados por la Direccion. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor
estimacion de la Direccidn sobre la evolucién futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del quinto afio se
extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipotesis clave para determinar el valor razonable menos
costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos
impositivos.



PROSEGUR GLOBAL CIT, S.L.U.

Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad se han calculado en
funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2018, es posible gue acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria
de forma prospectiva.

3. Ingresos y Gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios recoge principalmente ingresos por dividendos recibidos del grupo por importe
de 157.629 miles de euros (174.263 en el gjercicio 2017). El detalle es el siguiente:

Miles de euros

Nacional Resto Europa Latam TOTAL
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ingresos por Dividendos:
Empresas del grupo y ascciadas 5.474 5.864 147600 165471 4555 2.928 157.629 174.263
Total 5474 5864 147.600 165471 4,555 2.928 157.629 174.263

Asimismo, dentro del importe neto de la cifra de negocios se registran ingresos por prestacion de servicios centrales al
grupo por importe de 1.051 miles de euros (2 miles de euros en el ejercicio 2017).

b} Gastos de personal

El detalle de los gastos por prestaciones a los empleados es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Sueldos y salarios 489 389
Cargas sociales 27 77
Otros gastos sociales 33 3
549 469

c) Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:
Mies de euros

2018 217

Arrendamientos y canones (nota 7) 17 13
Reparaciones y conservacion 5 5
Servicios de profesionales independientes 1.247 250
Primas de seguro - 212
Servicios bancarios y similares 3 2
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 2 -
Suministros 1 12
Servicios centrales del grupo 337 1.520

1622 2.014

El epigrafe de Servicios de profesionales independientes recoge principalmente la facturacion recibida por empresas
de consultoria, asesoria juridica y otros servicios, principalmente en relacion con las adquisiciones de empresas del

grupo del ejercicio (véase nota 8).
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4, Resultado Financiero

El detalle de gastos e ingresos financieros es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Ingresos financieros 59 62
De valores negociables y otras instrumentos financieros

En empresas del grupo y ascociadas (Nota 19) 13 62

De terceros 46 -
Gastos financieros (1.389) (869}

Por deudas con terceros (372) -

Por deudas con empresas del grupo yasociadas (Nota 19) (1.017) {869)
Diferencias de cambio {328) {7)
RESUL.TADO ANANCIERQ {1.658) (814)

a) Ingresos y gastos financieros

A 31 de diciembre de 2018 los ingresos financieros con empresas del grupo se corresponden principalmente con los
intereses devengados por el crédito a corto plazo que posee con su sociedad participada Prosegur Servigos e
Participacoes Sccietarias S.A., el cual devenga un tipo de interés anual del 6,25% (véase nota 19).

A 31 de diciembre de 2017 los ingresos financieros con empresas de grupo se correspondian con los intereses
devengados por la gestion de la tesoreria centralizada del grupo a corto plazo.

Los gastos financieros con empresas del grupo se corresponden con los intereses devengados por el contrato de
gestion de tesoreria (cash-pooling) con la sociedad del grupo Prosegur Cash, S.A., el cual devenga un tipo de interés
anual del 0,75% (0,75% en 2017) (véase nota 19).

b} Diferencias de cambio

Al 31 de diciembre de 2018 las diferencias de cambio surgen como diferencia entre la fecha de adquisicion y el pago
de las participaciones adquiridas en délares de la sociedad Cash Centroamérica Uno, S.A. por importe de 19.923
miles de eurcs (véase nota 8).

Al 31 de diciembre de 2017 las diferencias de cambio surgieron principalmente como diferencia entre la fecha de

aprobacién y cobro del dividendo aprobado por la sociedad participada Servicios Prosegur Ltda en pesos chilenos. El
importe aprobado y cobrado durante el ejercicio 2017 ascendid a 2.928 miles de euros (véase nota 19).
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5. Resultado del ejercicio

El Administrador Unico en la misma fecha en la que se formulan estas cuentas anuales propondra al Socio Unico la

siguiente propuesta de distribucion del resultado del gjercicio 2018:

Miles de euros

2018

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 152.866
Total 152_866
Distribucidn del resultado

Reservas voluntarias 22.866
Dividendo a cuenta 130.000
Total 152.866

El Socio Unico ha aprobado el 4 de diciembre de 2018 la distribucién de un dividendo a cuenta del resultade del

ejercicio por importe de 130.000 miles de euros.

El estado contable provisional formulada por el Administrador Unico de acuerde con los requisitos legales, que puso
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionadeo dividendo se expone a

continuacion:
Miles de euros

2018

Previsidn de tesoreria de los 12 meses siguientes al cierre:

Saldos de tesoreria al cierre {(515)
Saldos en cuentas corrientes grupo 20.164
Cobros corrientes proyectados 5.351
Pagos corrientes proyectados (44)
Caobros por operaciones financieras 300.000
Pagos extracrdinarios (198)
Saldos de tesoreria proyectados al cierre del ejercicio siguiente 324,758
Pago de dividendo segun propuesta {130.000)
Tesoreria final después de dividendos 194.758

El Administrador Unico en la misma fecha en la que se formularen las cuentas anuales de 2017 propuso al Socio
Unico la siguiente propuesta de distribucion del resultado del ejercicio que fue aprobada con fecha el 30 de junio de

2018.

Miles de euros

2017

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 168.384
Total 168.384
Distribucién

Resultados negativos ejercicios anteriores a compensar 1
Reservas voluntarias 24383
Dividendos a cuenta 144.000
Tofal 168.384

El Socio Unico aprobé el 31 de diciembre de 2017 la distribucién de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio

por importe de 144.000 miles de euros.
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8. Inmovilizado intangible

El detalle y movimienta de las partidas incluidas en el inmovilizado intangible es €l siguiente:

Miles de euros

Otro
inmovilizado
intangible
Coste
Saldo al 1 de enero de 2017 156
Saldo al 31 de diciembre de 2017 156
Saldo al 31 de diciembre de 2018 156
Amortizacion
Salde af 1 de enero de 2017 -
Amortizacion del ejercicio (15)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 {15}
Amortizacién del ejercicio (16)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (31}
Importe en libros
Al 1 de enero de 2017 156
Al 31 de diciembre de 2017 141
Al 31 de diciembre de 2018 125

a) Descripcion de los principales movimientos
Mo se han producido movimientos en el inmovilizado intangible durante los ejercicios 2018 y 2017.

b) Pérdidas por deterioro
Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han reconocido ni revertido corecciones valorativas por deterioro para

ningdn inmovilizado intangible individual.

c) Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas
Durante los ejercicies 2018 y 2017 no se han adquirido bienes a empresas del grupo.

d} Inmovilizado intangible totalmente amortizado
A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen elementos totalmente amortizados.

e) Inmovilizado intangible afectos a garantias y restricciones de la titularidad
A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no exislen activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad o pignorados

como garantias de pasivo.

12
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7. Inmovilizado Material
El detalle y movimiento de |las partidas incluidas en el inmovilizado material es el siguiente:

Miles de euros

Otro
inmovilizado
material

Coste
Saldo al 1 de enero de 2017 1
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1
Amortizacion
Saldo al 1 de enero de 2017 -

Amortizacién del gjercicio (1)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 {1}
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (1)

Importe en libros
Al 1 de enero de 2017 1
Al 31 de diciembre de 2017 -
Al 31 de diciembre de 2018 -

a) Descripcion de los principales movimientos
Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido movimientos en el inmovilizado material.
b) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2018 y 2017 ne se han reconocido ni revertido corecciones valorativas por deterioro para
ningdn inmovilizado material individual.

c) Bienes bajo arrendamiento operativo
La Sociedad alquila varios locales y oficinas bajo contratos no cancelables de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos en el epigrafe "Otros gastos de
explotacion, servicios exteriores” es como sigue:

Mites de euros
2018 2017

Gastos por arrendamiento {nota 3) 17 13
17 13

Los pagos minimos futures por arrendamientos operativos no cancelables se presentan en la nota 18.
d) Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han adquirido bienes a empresas del grupo
e) Inmovilizado material totalmente amortizado

El detalle del coste de inmovilizade material en uso y totalmente amortizado es el siguiente;

Miles de euros
2018 2017

Otro inmovilizado material 1 1
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f) Inmovilizado material afectos a garantias y restricciones de la titularidad

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen activos materiales sujetos a restricciones de titularidad o pignorados
como garantias de pasivos.

a) Seguros

La sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes de
inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente,

8. Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonfoc de empresas de giupo y asociadas en los ejercicios 2018 y
2017 es como sigue:

Miles de euros
No corriente

2018 2017
Empresas del grupo
Participaciones 003.616 959 593
Total 993.616 859.593

El movimiento de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas de grupo y asociadas en los ejercicios
2018 y 2017 es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Saldo a1 de enero 959.593 941.756
Altas 34.023 23.936
Bajas - (6.099)
Saldo al 31 de diciembre 993.616 959.593

Altas
Los aumentos en las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas son los siguientes:

Mies de euros

2018 2017

Capacitaciones Gcupacionales Sociedad Lida (1) 589 576
Comparifa Transportadora de Valores Prosegur de Colombia, S.A. (2} 12.808 18.287
Prosegur Seguridad Privada Logistica y Gestion de Efectivo S.A de CV (3} 6.849 3.073
Prosegur International CIT 1, S.L. 4) - 2.000
Malcoff Holding, B.V. (5) 50 -
Prosegur Colombia 1, S.L.U. (6) 103 -
Prosegur Colombia 2, S.L.U. (N 3 -
Cash Centroamérica Uno, S.A. (8) 12.585 -
Corporacion Allium, S.A. [2)] 3 -
Prosegur Logistica e Armazenamento, Lida. {10) 1.032

Totales 34.023 23,936

Bajas
Las disminucicnes en las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas son los siguientes:

Miles de euros

2018 2017
Servicios Prosegur Ltda. (1) - (6.089)
Totales - (6.099)
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Durante los ejercicios 2018 y 2017 las principales operaciones que han tenido lugar han sido las siguientes:

(1) Capacitaciones Ocupacionales Sociedad, Ltda:

e Con fecha 27 de noviembre de 2018, la Sociedad ha acudido a la ampliacion de capital de la sociedad
chilena Capacitaciones Ocupacionales Sociedad, Ltda. por importe de 589 miles de euros. Esta ampliacion
se ha producido mediante aportacion dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.

¢ Con fecha 14 de diciembre 2017, la Sociedad acudid a la ampliacién de capital de la sociedad chilena
Capacitaciones Ocupacionales Sociedad, Ltda. por importe de 576 miles de euros. Esta ampliacion se
produjo mediante aportacion dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.

(2) Compaiiia Transportadora de Valores Prosegur de Colombia, S.A.:

e Con fecha 15 de mayo de 2018, la Sociedad ha acudido a la ampliacion de capital de la sociedad colombiana
Compaiiia Transportadora de Valores Prosegur Colombia, S.A. por importe de 8.867 miles de euros. Esta
ampliacion se ha producido mediante aportacion dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.

e Con fecha 23 de julio de 2018, la Sociedad ha acudido a la ampliacion de capital de la sociedad colombiana
Compaiia Transportadora de Valores Prosegur Colombia, S.A. por imporie de 3.941 miles de euros. Esta
ampliacién se ha producido mediante aportacion dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.

e Con fecha 20 de noviembre de 2017, la Sociedad acudié a la ampliacién de capital de la sociedad
colombiana Compafiia Transportadora de Valores Prosegur Colombia, S.A. por importe de 18.287 miles de
euros. Esta ampliacién se produjo mediante aportacion dineraria de 10.387 miles de euros, totalmente
suscrita y desembolsada, y mediante la capitalizacion de un crédito por importe de 7.900 miles de euros.

(3) Prosegur Seguridad Privada Logistica y Gestién de Efectivo S.A. de CV:

+ Con fecha 27 de marzo de 2018 la Sociedad ha acudido a la ampliacién de capital de la sociedad mexicana
Prosegur Seguridad Privada Logistica y Gestion de Efectivo S.A. de CV porimporte de 5.329 miles de euros.
Esta ampliacion se ha producido mediante aportacion dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.

s Con fecha 4 de diciembre de 2018 la Sociedad ha acudido a la ampliacién de capital de la sociedad mexicana
Prosegur Seguridad Privada Logistica y Gestion de Efectivo S.A. de CV porimporte de 1.520 miles de euros.
Esta ampliacion se ha producido mediante aportacion dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.

+ Con fecha 21 de diciembre de 2017 la Sociedad acudi6 a la ampliacién de capital de la sociedad mexicana
Prosegur Seguridad Privada Logistica y Gestion de Efectivo S.A. de CV porimporte de 3.073 miles de euros.
Esta ampliacion se produjo mediante aportacion dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.

(4). Prosegur International CIT 1, S.L.:
Con fecha 22 de diciembre de 2017 la Sociedad acudio a la ampliacion de capital de la sociedad espafiola
Prosegur International CIT 1, S.L. por importe de 2.000 miles de euros. Esta ampliacion se produjo mediante
aportacion dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.
(5) Malcoff Holding, B.V.
¢ Con fecha 23 de marzo de 2018 la Sociedad ha acudido a la ampliacion de capital de la sociedad holandesa

Malcoff Holding, B.V.por importe de 50 miles de euros. Esta ampliacién se ha producide mediante aportacion
dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.

(6) Prosegur Colombia 1, S.L.U.
¢ Con fecha 23 de febrero de 2018 la Sociedad ha acudido a la ampliacién de capital de la sociedad espafiola
Prosegur Colombia 1, S.L.U., por importe de 3 miles de euros. Esta ampliacion se ha producido mediante
aportacion dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.
e Con fecha 10 de diciembre de 2018 la Sociedad ha acudido a la ampliacién de capital de la sociedad

espafiola Prosegur Colombia 1, S.L.U., por importe de 100 miles de euros. Esta ampliacion se ha producido
mediante aportacion dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.
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(7) Prosegur Colombia 2, S.L.U.

» Con fecha 23 de febrero de 2018 la Scciedad ha acudido a la ampliacién de capital de la sociedad espafiola
Prosegur Colombia 2, S.L..U., por importe de 3 miles de euros. Esta ampliacién se ha producido mediante
aportacién dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.

(8) Cash Centroamérica Uno, S.A.

+ Con fecha 30 de junio de 2018 la Sociedad ha adquirido el 100% de las acciones de la sociedad Cash
Centroamérica Uno, S.A. por importe de 12.586 miles de euros. Los pagos realizados durante el ejercicio
2018 han ascendido 10.750 miles de euros, habiéndose diferido el pago de 6.457 entre los ejercicios 2019 y
2021 (véase nota 14).

(9) Corporacion Allium, S.A.

s« Con fecha 31 de noviembre de 2018 la Sociedad ha adquirido el 100% de las acciones de la sociedad
Carporacién Alllum, S.A. por importe de 3 miles, habiéndose producido la totalidad del pago al 31 de
diciembre de 2018.

(10) Prosegur Logistica e Armazenamento, Ltda.

s« Con fecha 3 de septiembre de 2018 la Sociedad ha acudido a la ampliacidn de capital de la sociedad
brasilefia Prosegur Logistica e Armazenamento, Ltda. por importe de 1.032 miles de euros. Esta ampliacion
se ha producido mediante aportacion dineraria, totalmente suscrita y desembolsada.

(11) Servicios Prosegur Ltda:

« Con fecha 31 de marzo de 2017 Servicios Prosegur Ltda repartié un dividendo por importe de 6.099 miles de
euros a la Sociedad. Este dividendo supusc una baja en la inversion en esta compafiia por este mismo
importe.

No se han registrado correcciones valorativas por deterioro en los ejercicios 2018y 2017.

La informacién relativa a las empresas de grupo y asociadas, asi coma las principales magnitudes de las mismas a 31
de diciembre de 2018 y 2017 se detalla en los Anexos | y 11

9. Activos financieros por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y
valoracion de “Instrumentos financieros” excepto inversiones en el patrimonio de empresas del grupo (nota 8) y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes (nota 13), es el siguiente:

Mies de euros
2018

Corriente
Acoste amortizado o coste

Valor

contable Total
Préstamos y partidas a cobrar
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 12 y 19) 7.505 7.505
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Otros actives financieros {(Neta 12 y 19) 1.694 1.694
Créditos a empresas (Nota 12y 19) B.157 6.157
Total 15.356 9.199
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2017
Corriente
Acoste amortizado o coste
Valor

contable Total
Préstamos y partidas a cobrar
Clientes, empresas del grupo y asociadas {Nota 12y 19) 18.030 18.030
Deudores varios {Nota 12) 9 9
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plaze
Otros activos financieros (Nota 12y 19) 1.808 1.808
Total 19.847 19.847

El valor contable de los activos financieros valorados a coste o coste amorlizado se aproxima a su valor razonable,
dado que el efeclo del descuento no es significativo. Los valores razonables se basan en los flujos de efectivo
descontados a un tipo basado en el tipo de los recursos ajenos.

10. Fondos propios
a) Capital

La Sociedad fue constituida por Prosegur Compaiiia de Seguridad, S.A. el 23 de enero de 2015. El capital social de la
Sociedad ascendia a 3 miles de euros y estaba representado por 3.000 participaciones de 1 euro de valor nominal
cada una. Las participaciones sociales fueron integramente desembolsadas por Prosegur Compafia de Seguridad,
S.A. mediante una aportacién dineraria.

La Sociedad en virtud de lo acordado por el Socio Unico en fecha 31 de julio de 2015, amplié su capital social en 1
euro mediante la emisién de 1 nueva participacion de 1 euro de valor nominal mediante una apertacién no dineraria
del 78,07% de las participaciones de la sociedad chilena Capacitaciones QOcupacionales Sociedad, Ltda. Dicha
ampliacidn de capital se cred con una prima de emisién de 192 miles de eurcs.

Con fecha 29 de febrero de 2016 el Socio Unico amplid el capital social de la Sociedad en la cuantia de 1 euro
mediante la emisién de 1 nueva participacién de 1 euro de valer nominal mediante una aportacién ne dineraria del
44,96% de las de la sociedad mexicana Prosegur Seguridad Privada Logistica y Gestion de Efectivo, 3.A. de C.V.

Con fecha 29 de febrero de 2016 el Socio Unico amplié ef capital social de la Sociedad en la cuantia de 1 euro
mediante la emision de 1 nueva participacion de 1 euro de valor nominal mediante una aportacién no dineraria del
0,03% de las acciones de la sociedad espafiola Prosegur International CIT 1, S.L.U.

Con fecha 18 de abril de 2016 el Socio Unico amplié el capital social de la Sociedad en la cuantia de 1 euro mediante
la emisién de 1 nueva participacién de 1 euro de valor nominal mediante una aporacién no dineraria del 5% de las
acciones de la sociedad espafola Armor Acquisition, S.A. Dicha ampliacion de capital se efectud con una prima de
emision de 22.103 miles de euros.

Con fecha 29 de abril de 2016 el Socio Unico amplié el capital social de la Sociedad en la cuantia de 1 euro mediante
la emision de 1 nueva parlicipacion de 1 euro de valor nominal mediante una aportacién no dineraria del 80% de las
participaciones de la sociedad mejicana Grupo Tratamiento y Gestion de Valores SAPI de CV. Dicha ampliacion de
capital se efectud con una prima de emision de 419 miles de euros.

Con fecha 21 de julio de 2016 el Socio Unico amplié el capilal social de la Seciedad en la cuantia de 1 euro mediante
la emision de 1 nueva participacion de 1 euro de valor nominal mediante una aportacidn no dineraria del 94,90% de
las acciones de la sociedad colombiana Compaiiia Transportadora de Valores Prosegur de Colombia, $.A. Dicha
ampliacién de capital se efectud con una prima de emisién de 24.704 miles de euros.

Con fecha 21 de julio de 2016 el Socio Unico amplié el capital social de la Seciedad en la cuantia de 1 euro mediante
la emision de 1 nueva participacién de 1 euro de valor nominal mediante una aportacion no dineraria del 99,98% de
las acciones de la sociedad chilena Servicios Prosegur Ltda. Dicha ampliacién de capital se efectut con una prima de
emision de 50.310 miles de euros.

Con fecha 26 de julio de 2016 el Socio Unico amplié el capital social de la Sociedad en la cuantia de 1 euro mediante
ta emisidn de 1 nueva participacion de 1 euro de valor nominal mediante una aportacidn no dineraria del 100% de las
acciones de la sociedad holandesa Malcoff Holdings, B.V. Dicha ampliacién de capital se efectud con una prima de
emision de 610.558 miles de euros.
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Asimismo, con fecha 26 de julio de 2016, Prosegur Compafiia de Seguridad, $.A. (anterior accionista de la Sociedad),
aportd a Prosegur Cash, S.A. el 100% de las acciones que poseia de Prosegur Global CIT, S.L.U., como ampliacién

de capital de la citada sociedad, pasando a ser Prosegur Cash, S.A. el nuevo accionista Unico de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de Prosegur Global CIT, S.L.U. asciende a 3 miles de euros y esta

representado por 3.008 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

b) Prima de asuncion

A 31 de diciembre de 2018 |a prima de asuncion asciende a 708.286 miles de euros {(708.286 miles de euros en 2017)
como consecuencia de las ampliaciones de capital que han tenido lugar desde la constitucidn de la Sociedad y que
han sido descritas en la nota 10 a).

La prima de asuncion es de libre disposicion.

c) Reservas

La composicion de las reservas es la siguiente:

El movimiento de Otras reservas se muestra a continuacion:

Reserva legal

Reserva legal
Reserva legal
Total

Otras reservas
Reservas voluntarias
Ofras reservas

Total
Total

Saldo inicial

Distribucién del resultado (Nota 5)

Saldo final

Mies de eurcs

2018 2017
1 1
1 1
39.349 14.966
109.480 109.480
148.829 124.446
148.830 124.447

Miles de euros

2018 2017
124.446 114.408
24.383 13.038
148.829 124.446

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que se destinara, en todo caso, una cifra igual al 10 por

100 del beneficic del ejercicio a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el casec de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al cierre del ejercicio la reserva legal esta totalmente dotada.

Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la partida de otras reservas es de libre distribucian.
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11. Pasivos financieros por categorias

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, asf como la comparacion del valor razonable v el

valor contable es como sigue:

No corrientes
Otras provisiones {nota 14)
Otros pasives financieros (nota 14)

Corrientes

Débitos y partidas a pagar
Otros pasivos financieros {nota 14)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 14y 19)
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (nota 14 y 19)
Acreedores varios (nota 14)
Perscnal (remuneraciones pendientes de pago) (nota 14)

Total

Corrientes
Débitos y partidas a pagar

Miles de euros

2018
Acoste
amortizado o
coste

Valor contable

90
691
781

5766
128179
1.285
306

171
136.707

137.488

Miles de euros
2017
Acoste
amortizado o
coste

Valor contable

Deudas con entidades de crédito {nota 14) 9
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 14 y 19) 121.541
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (nota 14y 19) 5219
Acreedores varios (nota 14) 244
Personal (remuneraciones pendientes de pago) (nota 14) 159
Total 127172
Para los pasivos financieros registrados a corte o coste amortizado los valores razonables no difieren.
12. Préstamos y partidas a cobrar
El detalle de préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:
Miles de euros
2018 2017
Préstamos y partidas a cobrar - corriente
- Clientes empresas del grupc y asociadas (Nota 9 y 19} 7.505 18.030
- Deudcres varics (Nota 9) - 9
- Otros activos financieros (Nota 9y 19) 1694 1.808
- Créditos a empresas (Nota Sy 19) 6.157 -
15.356 19.847
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Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en las siguientes monedas:

Miles de euros

2018 2017
Euros 10.735 16.847
Total 10.735 19.847

Se considera que las cuentas a cobrar de clientes, vencidas con antigliedad inferior 2 un afic no han sufrido ningin
deterioro de valor, salvo aquellos clientes en situaciones especiales de insolvencia cuyas cuentas a cobrar se
consideran en el deterioro de clientes, sin tener en cuenta fa antiglledad de ladeuda.

No existe concentracién de riesgo de crédito con respeclo a las cuentas comerciales a cobrar dado que éstas son con
empresas del grupo {nota 19).

13. Efectivo y otros liquidos equivalentes

El saldo al cierre del ejercicio 2018 de efectivos liquidos y bancos se comesponde principalmente con efectivo en
bancos.

Miles de euros

2018 2017
Caja y efectivos liquidos 3.800 -
Total 3.800 -

14. Débitos y Otras partidas a pagar

a) Clasificacién por vencimientos

l.a clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:

Mles de euros
2018
Pasivos financieros

Anos

2019 2020 2021 2022 ! Total
posteriores

Provisiones (nota 11) . a0 - . . ap
Deudas

Otros pasivos financieros (ncta 11) 5.766 573 18 - - 6.457
Deudas con empresas de grupo y asociadas (nota 11y 19} 129.179 - - - - 129.179
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores, empresas del grupo y asociadas {nota 11y 19) 1285 - - - - 1.285

Acreedores varios {nota 11} 3086 - - - - 306

Personal {remuneraciones pendientes de pago) (nota 11) 171 - - - - 171
Total 136.707 663 118 - - 137.438
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Miles de euros
2017
Pasivos financieros

Afios

2019 2020 2021 2022 . Total
posterioras
Deudas
(Hros pasivos financieros (nota 11) 9 - - - - 9
Deudas con empresas de grupo y asociadas (nota 11y 19) 121.541 - - - - 121.541
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (nota 11y 19) 5219 - - - - 5.219
Acreedores varios (nota 11) 244 - - - - 244
Personal {remuneraciones pendientes de pago) (ncta 11) 159 - - - - 159
Total 127.172 - - - - 127472

El valor contable de los pasivos financiercs de la Sociedad esta denominado totalmente en euros.

¢ Deudas con empresas de grupo y asociadas

El epigrafe de deudas con empresas del grupo y asociadas recoge principalmente la deuda por el contrato de gestion
de tesoreria (cash-pooling) con la sociedad del grupo Prosegur Cash, S.A., el cual devenga un tipo de interés anual
del 0.75% {0,75% en 2017) (véase nota 19).

e Qtros pasivos financieros

El epigrafe de otros pasivos financieros recoge principalmente los pages aplazados vinculados a la adguisicidn
realizada durante el ejercicio 2018 de la sociedad participada Cash Centroamérica Uno, S.A. por importe de 6.457
miles de euros (véase nota 8).

¢ Personal

El epigrafe de “Personal”, recoge las remuneraciones pendientes de pago devengados por el personal de la Sociedad
de diversa naturaleza.

La politica retributiva para el personal indirecto de la Sociedad incluye un elemento variable que se concreta en
Programas de Incentivos disefiados al efecto, cuyo objetivo es reconocer y premiar a las personas gque integran la
Sociedad por su contribucion al éxito, mediante el cumplimiento o la superacidn de los objetivos definidos y el
desarrollo de las competencias necesarias para el excelente desempeiio de las funciones y responsabilidades
encomendadas.

El Programa de Incentivos se basa en la vinculacion directa de una retribucion variable a la consecucién de los
objetivos establecidos previamente para un periodo concreto por la Direccién de [a Sociedad o el responsable directo
de la persona.

El pasivo por este concepto al 31 de diciembre de 2018 asciende a 126 miles de euros (126 miles de euros en 2017) y
el importe reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias por este concepto clasificado dentro del epigrafe gasto por
prestaciones a los empleados se eleva a 214 miles de euros {64 miles de euros en 2017).

Adicionalmente, se encuentran incluidos otros pasivos correspondientes a remuneraciones pendientes de pago y
periodificaciones de pagas extras por importe de 45 miles de euros (33 miles de euros en 2017).

21



PROSEGUR GLOBAL CIT, S.L.U.

b}

Informacién sobre los aplazamientos de page efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacién:

Pagos rezlizados y

pendientes de pagoenla

fecha de cierre

2017

Dias

81
65

106

Importe

(miles de

euros}

2018
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 48
Ratic de operaciones pagadas 48
Ratic de operaciones pendientes de pago 69
Importe
{miles de
euros)
Total pagos realizados 1.247
Total pagos pendientes 128

56
37

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de page a proveedores se han tenido en cuenta
las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de hienes o prestaciones de servicios devengadas desde
la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, es decir 24 de diciembre de 2014.

Se consideran proveedores, alos exclusivos efectos de dar la informacidén prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida proveedores y
otras cuentas a pagar del pasivo corriente del balance de situacién.

Se entiende por “Periodo medic de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades consolidadas en el gjercicio 2018, segin la Ley 11/2013, de
26 de julio, es de 30 dias (a menos que se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que permitirian elevar
dicho plazo maximo de pago hasta los 60 dias).

c)

Las deudas con entidades de crédito corrientes son las que se detallan a continuwacion:

186.

Préstamos con entidades de crédito

Miles de euros

2018 2017
Corriente
Pélizas de crédito - 9
Total - 9

Situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Plblicas es como sigue:
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Miles de euros

2018 2017
I\,IO Corriente h-lo Corriente
corriente corriente

Activos
Activos porimpuesto diferido 49 - 4 -
Impuesto sobre el valor afadido y similares - 6288 - 5.457
49 6.2838 4 6.457

Pasivos
Pasivos porimpuesto diferide 1.761 - 1.605 -
Retenciones - - - 133
Seguridad Social - - - 13
1.761 - 1.605 146

Prosegur Compaiiia de Seguridad, S5.A., es la sociedad dominante de un grupo que tributa en el impuesto sobre
sociedades en régimen de consolidacion fiscal en Espafia. El Grupo Fiscal Consolidado incluye a Prosegur Compafia
de Seguridad, S.A. como sociedad dominante, y como dependientes, aquellas sociedades espafiolas del Grupo
Prosegur gue cumplen los requisitos exigidos por la normativa que regula el régimen especial de consolidacion fiscal,
incluido a la Sociedad.

Segln lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente, con efectos para los ejercicios 2018 y 2017, la compensacion de
bases imponibles negativas de la Sociedad estd limitada al 25% de la base imponible previa a dicha compensacion.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de ios principales
impuestos que le son aplicables:

Ejercicios
Impuestos abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2015- 2017
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2015- 2018
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2015- 2018
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No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles negativas
compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y las deducciones para incentivar
la realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacién, prescriben a los 10 afios a contar
desde el dia siguiente a aguel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracion o autoliquidacién
correspondiente al periodo impositivo en gue se generd el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido
dicho plazo, la Sociedad debera acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicion de la
liquidacién o autoliquidacion y de la contabilidad, con acreditacién de su depésito durante el citado plazo en el Registro
Mercantil.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En tode caso, el Administrador Unico de la Sociedad
considera que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacién de |a diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible del impuesto de
sociedades es la siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Resultado contable antes de impuestos 1654552 170.813
Diferencias permanentes (160.075) (176.492)
Diferencias temporales: (659) (616}
- Con origen en el gjercicio (849) (849)
- Con origen en ejercicios anteriores 190 (233)
Base Imponible aportada a consolidacion fiscal {6.182) (6.295)
Tipoimpositivo 25% 25%
Cuota resultante (1.548) (1.574)
Deducciones: (150) (225)
- Doble imposicion (150} (225)
Cuota impuesto (1.695) {(1.799)

Las diferencias permanentes al cierre del ejercicio 2018 se corresponden principalmente a los dividendos repartidos
por las sociedades en las que participa por un importe de 157.629 miles de euros asi como los impuestos y
retenciones practicadas en origen por importe de 2.535 miles de euros.

Las diferencias permanentes al cierre del ejercicio 2017 se corresponden principalmente a los dividendos repartidos
por las sociedades en las que participa por un importe negativo de 174.264 miles de euros, descontando los
impuestos y retenciones practicadas en origen por importe de 2.228 miles de euros.

Los principales ajustes en diferencias temporales al resultade contable con origen en el gjercicio 2018 y que seran
deducibles en ejercicios posteriores son los siguientes:

a) Positivos:
¢ Ajustes por diferencias de amortizacion de bienes intangibles por imporie de 8 miles de euros (8 miles de euros en
2017).

b) Negativos:
s Amortizacion fiscal de bienes intangibles por importe de 857 miles de euros {857 miles de euros en 2017).

Por otra parte, los ajustes en diferencias temporales al resultado contable con origen en ejercicios anteriores son los
siguientes:

a) Positivos:
* Reversion de los pasivos diferidos correspondientes al deterioro de las participacicnes en empresas del grupe por
importe de 236 miles de euros (236 miles de euros en 2017).

b} Negativos:
¢ Reversion de las provisiones por ejercicios anteriores por importe de 46 miles de euros (3 miles de euros en
2017).
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En el gjercicio 2018, las deducciones corresponden a la deducciéon por doble imposicién internacional referida a las
retenciones soportadas en otros paises por servicios diversos por importe de 150 miles de euros (225 miles de euros
en 2017).

El detalle del gasto por el impuesto de sociedades del ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Resultado contable antes de impuestos 154552 170.813
Diferencias permanentes (160.075) (176.492)
Base imponible {6.523) {5.679)
Tipo impositivo 25% 25%
Cuota resultante {1.381) {(1.420)
Deducciones: (150) {225)

- Doble imposicién (150} (225)
Gasto (ingreso} por impuesto sobre bheneficios (1.531) (1.645)

- Retenciones en origen yotros 3.216 4074
Gasto (ingreso) por impuesto scbre beneficios 1686 2.429

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se compone de:
Miles de euros

2018 2017
Impuesto corriente (1.695) (1.799)
Impuesto diferido 165 154
Retenciones en origen y otros 3216 4074
1.686 2429

Por acuerdo del Socio Unico de la socledad Prosegur Global CIT, S.L.U., se aprueba el acogimiento de la sociedad al
régimen especial de las Entidades de Tenencia de Valores Extranjero previsto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades. Dicho acogimiento fue debidamente comunicado a la Administracion en tiempo y
forma.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido operaciones de reestrucluracién empresarial acogidas al
régimen de neutralidad fiscal.

Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momente la Sociedad tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liguidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultidneamente.

El movimiento en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Miles de euros

Cargo /
01/01/2018 Ajustes abono a 311272018
Activos por impuestos diferidos resultados
Provisiones 2 52 {9) 45
Fondos de comercio fiscales y carteras 2 2 - 4
4 54 (9) 49
Miles de euros
Cargo/
01/01/2017 Ajustes abono a 322017
Activos por impuestes diferidos resultados
Provisiones - 1 1 2
Fondos de comercio fiscales y carteras - - 2 2
- 1 3 4
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Miles de euros

Cargo /
Pasivos por impuestos diferidos 01/01/2018 Ajustes ahonc a 311212018
resultados
Deterioro de participaciones empresas grupo (177) 50 (118)
Amortizacién fondo de comercio financiero {1.428) {(215) (1.643)
(1.605) - {1586) {1.761)
Miles de euros
Cargo/
01/01/2017 Ajustes abono a 31M2/2017
L resultados
Pasivos por impuestos diferidos
Deterioro de participaciones empresas grupo (236} - 59 (177
Amortizacién fondo de comercio financiero (1.214) - (214) {1.428)
.. (1.450) {155) (1.605)

E! diferido recogido bajo la categoria "Amortizacion fondo de comercio financiero” deriva de la aportacion de la
sociedad Compaiiia Transportadora de Valores Prosegur de Colombia, S.A. tras su adquisicién el 21 de julio de 2016
(nota 8).

16. Periodificaciones

Los conceptos incluidos bajo el epigrafe de periodificaciones de activo corresponden principalmente al diferimiento de
pélizas de seguros con vencimiento el ejercicio siguiente.

17. Contingencias

a} Pasivos contingentes

La Sociedad tiene pasivos contingentes por avales bancarics relacionados con el cursc normal del negocio de las que
se prevé que no surgird ningdn pasivo significativo.

Las garantias concedidas por la Sociedad a terceros al cierre del ejercicio son las siguientes:

Miles de euros

2018 2017
Avales financieros 1

b) Activos contingentes

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen activos contingentes.

18. Compromisos
a} Compromisos por arrendamientos operativos
Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2018 2017
Menos de 1 afio 13 13
Entre 1 y 5 afios 52 52
65 65
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19. Saldos y transacciones con partes vinculadas
a) Empresas del Grupe, Multigrupo y Asociadas

El desglose de los saldos por categorias es el siguiente:
Miles de euros

2018
Activos financieros Pasivos financieros
Corriente Corriente
Créditos Deudores Ofros a_ctlvos Deudas Proveedores
financieros

Sociedades del Grupo en Espafia

Prosegur Compaiiia de Seguridad, S.A. - - 1.694 - -
Prosegur Cash, S.A - - - (126.953) (505)
Prosegur Gestidn de Activos, S.L.U. - 169 - - (1)
Prosegur Servicios de Efectivo Espafia, S.L. - 27 - - -
Total Espaiia - 196 1.694 {126.953) (506)
Grupo Prasegur en Chile - 175 - (527) -
Grupo Prosegur en México - 682 - (299) 42)
Grupo Prosegur en Paraguay - 2 - - (28)
Grupo Prosegur en Perd - 109 - (2%1) -
Grupo Prosegur en Colombia - 635 - - {47)
Grupo Prosegur en Alemania - 3 - - -
Grupo Prosegur en Uruguay - 102 - - (25)
Grupo Prosegur en Brasil 1.536 3.394 - {1.026) (5)
Grupe Prosegur en Francia - - - - -
Grupe Prosegur El Salvador - 36 - - -
Grupe Prosegur en Guatemala 4,621 123 - - -
Grupe Prosegur en Nicaragua - 12 - - -
Grupo Prosegur en Honduras - 89 - - -
Grupa Prosegur en Argentina - 1.947 - (83) (632)
Total Extranjero 6.157 7.309 - {2.226) {779)
Total 6.157 7.505 1.694 (129.179) {1.285)

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, bajo el epigrafe de "otros activos financiercs”, se recoge principalmente el saldo
registrado con Prosegur Comparnia de Seguridad, S.A. por el importe del impuesto de sociedades a cobrar de 1.694
miles de euros (1.807 miles de euros en 2017).

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, bajo el epigrafe “deudas” queda recogido principalmente el contrato de gestion de
tesoreria {cash pooling) concedido por Prosegur Cash, 3.A., asi como los intereses devengados y no pagados, por un
importe total de 126.953 miles de euros (120.635 miles de euros en 2017). El tipo de interés anual ha sido de 0.75%
(0,75% en 2017).

A 31 de diciembre de 2018, bajo el epigrafe de “créditos” queda recogide el préstamo concedido mas los intereses
devengados y no pagados por Prosegur Servigos e Participagoes Societarias, S.A., por un importe total de 1.536 miles
de euros (nota 9 y 12) asi como el préstamo concedido a la sociedad Guatemalteca Corporacion Allium S.A. por
importe de 4.621 miles de euros. Los intereses devengados durante el ejercicio 2018 ascienden 13 miles de euros que
se corresponden con el tipo de interés anual del 6,25% (nota 4).

Los saldos de Deudores y Proveedores corresponden principalmente a los saldos pendientes en relacion a las

facturaciones realizadas y recibidas respectivamente por las distintas empresas del grupo y que incluyen
principalmente facturacién en relacién a servicios centralizados.
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Sociedades del Grupo en Esparia
Prosegur Cormpariia de Seguridad, S A,
Prosegur Global Alarmas, S.L.U.

Compairiia Ridur, S.A.

Prosequr Cash, S.A

ESC Servicios Generales, S.L.U.

Prosequr Gestion de Activos, S.L.U.
Prosegur Soluciones Integrales de Seguridad
Prosegur Global SIS, S.L.U.

Prosegur Servicios de Efectivo Espafia, S.L.
Prosegur AVOS Esparia, S.L.

Prosegur Global Alarmas ROW, S.L.
Prosegur Global CIT ROW, S.L.

Prosegur Global SIS ROW, S.L.

Total Espafia

Grupo Prosegur en Chile
Grupe Prosegur en México
Grupe Prosegur en Paraguay
Grupo Prosegur en Peru
Grupo Prosegur en Colombia
Grupe Prosegur en Uruguay
Grupo Prosegur en Brasil
Grupo Prosegur en Francia
Grupo Prosegur en Portugal
Grupo Prosegur en Argentina
Total Extranjero

Total

Mies de euros

2017
Activos financieros Pasivos financieros
Corriente Corriente
Deudores O?ros a.c tivos Deudas Proveedores
financieros
- 1.807 (9) 3
1 - - (22)
2.837 - (120.835) (1.053)
2.194 - - (124)
- - (n
1.106 - (136)
280 - - -
2 - - -
- 1 - (31}
- : - (5)
- - {201)
6.430 1.808 (120.644) (1.576)
15 - - (434)
58 - (584) (141)
62 - - (423)
217 - (291 (194)
62 - (13) (216)
. N - (79)
1737 - - (1.586)
3 - ; -
44 - - -
9.402 - ©) (570)
11.600 - (897) (3.643)
18.030 1.808 {121.541) (5.219)
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Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son las siguientes:

Sociedad del Grupo en Espana
Prosegur Compafia de Seguridad, S.A
Prosegur Gestién de Activos, S.L.U.
Prosegur Cash, S.A

Armor Acquisition, S.A

Prosegur Global CIT ROW, S.L.

Total Espaia

Grupo Prosegur Argentina
Grupo Prosegur Brasil
Grupo Prosegur Chile
Grupo Prosegur México
Grupo Prosegur Paraguay
Grupo Prosegur Pertl
Grupo Prosegur Alemania
Grupo Prosegur Guatemala
Grupo Prosegur Honduras
Grupo Prosegur Polenia
Grupo Prosegur Colombia
Grupo Prosegur Portugal
Grupo Prosegur Uruguay
Grupo Prosegur Nicaragua
Grupo Prosegur El Salvador
Grupo Prosegur Holanda
Total Extranjero

Total

Sociedad del Grupo en Espafia
Prosegur Compafia de Seguridad, S5.A
Proseqgur Gestion de Activos, S.L.U.
Prosegur Global Alarmas, S.L.U.
Indiseg Evalium Group, S.L.

Prosegur Global SIS, S.L.

Prosegur Servicios de Efective Espaiia, S.L.

Presegur Cash, S.A

Prosegur AVOS Espafia, S.L.
Armar Acquisition, S.A.
Prosegur Global CIT ROW, S.L.
Total Espana

Grupo Prosegur Argentina
Grupo Prosegur Brasil
Grupo Prosegur Chile
Grupo Prosegur México
Grupo Prosegur Paraguay
Grupo Prosegur Perd
Grupo Prosegur Colombia
Grupe Prosegur Portugal
Grupe Prosegur Uruguay
Grupo Prosegur Holanda
Total Extranjero

Total

Miles de euros

2018
Ingresos Gastos
Ingres.oe.'. por Ingresos por Ingresos Gasto‘s.por Gastos por
servicios - . servicios .
dividendos intereses . intereses
prestados recibidos
3 . - . -
3 - . - -
- - - (28.905) (1.017)
- 5474 - E -
- - - (5627) -
8 5474 - {29.432) (1.017)
8510 - - (994) -
12.857 - 13 (292) -
2260 4.555 - - -
916 - - - R
1.101 - . (342) -
3.074 - - - -
3 - - -
124 - - -
89 - - - -
2.668 - - - -
686 - - (230) -
12 - - - -
36 - - - -
- 147.600 - - -
32.335 152.155 13 {1.858) -
32.341 157.629 13 (31.290) (1.017)
Miles de euros
2017
Ingresos Gastos
Ingres.os. por Ingrescs por Ingresos Gasto.s‘por Gastos por
servicios o . servicios X
dividendos intereses s intereses
prestados recibidos
1 - - - -
- - - (1.386) -
1 - . - -
231 - - - -
1 - - (25.396) (869)
1 - - - -
- 5.864 - - -
- - - (16} -
235 5.864 - (26.798) (869)
7.788 - - (783) -
14.454 - - (1.600) -
1.712 2.928 - - -
500 - . 2N N
834 - - (387} -
2.438 - 62 (86) -
1430 - - - -
A4 - - -
532 - - (290)
- 165.471 - - -
29.732 168.399 62 (3.167) -
29.967 174.263 62 (29.965) {869)
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Los ingresos por servicios prestados se corresponden principalmente con los servicios corporativos prestados de
manera centralizada por la Sociedad a ofras compafiias del grupo. En cuante a los servicios recibidos durante el
gjercicio 2018, principalmente se corresponden con servicios corporativos prestados de manera centralizada por otras
compafiias del grupo.

La facturacién recibida por empresas del grupo en concepto de repercusion de servicios centrales, que posteriormente
ha sido refacturada a otras empresas del grupo con actividad operativa se encuentra incluida en esta nota de
transacciones con partes vinculadas. En la cuenta de pérdidas y ganancias, estos gastos/ingresos se presentan netos
porimporte de 1.051 miles de euros (2 miles de euros en 2017) que se distribuyen como sigue:

« El apartado de “Ingresos por servicios prestados” recoge los servicios recibidos relativos a servicics centrales
por importe de 32.341 miles de euros (28.967 miles de euros en 2017).

«E| apartado de “Gastos por servicios recibidos” recoge los servicios prestados en concepto de servicios

centrales, asi como, servicios refacturados a otras empresas de grupo por importe de 31.290 miles de
euros (29.965 miles de euros en 2017).

20. Retribucién al Administrador Unico y Alta Direccién

Con fecha 19 de diciembre de 2018, se ha producido el cambic del Administrador Unico de la Saciedad que estaba
otorgado, hasta la fecha, por D. Antonie Espaiia Contreras siendo sustituido por D. Javier Hergueta Vazquez.

a) Remuneraciones al Administrador Unico

El Administrador Unico de la Sociedad no ha percibido ninguna remuneracion en el gjercicio 2018 y 2017 por el
ejercicio de esta funcién. Tampoco ha existido gasto devengado por seguros de responsabilidad civil del Administrador
Unico en los ejercicios 2018 y 2017.

b) Remuneraciones Alta Direccidn
Se entiende por personal de Alta Direccién, aquellas personas que desarrollen en la Sociedad de hecho o de dereche
funciones de alta direccion bajo la dependencia directa de su 6rgano de administracion o comisiones ejecutivas o
consejeros delegados de la misma, incluidos los apoderados que no restiinjan el ambito de su representacién en
areas o materias especificas o ajenas a la actividad que constituyen el objeto de la entidad.
Sobre esta base, la Sociedad considera que no tiene ninguna persona que pudiera identificarse como Alta Direccion.

c) Participaciones y cargos del Administrador Unico y de las personas vinculadas al mismo en otras
sociedades

El Administrader Unico y las personas vinculadas al mismo no tienen participaciones ni ostentan cargos o desarrollan
funciones en sociedades cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario a! desarrollado por la Sociedad
fuera del ambito del Grupo.

d) Informacidén sobre el cumplimiento del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital
En relacion con lo establecido en el articule 228, 229 y 230 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio y modificado por la Ley 31/2014 para la mejora del

Gobierno Corporativo, durante el ejercicio 2018 y 2017, no ha habido situaciones en las que e! Administrador Unico y
sus partes vinculadas hayan tenido conflicto directo o indirecto con el interés de la Sociedad.

21. Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el gjercicio desglosades por categorias es como sigue:

2018 2017
Perscnal indirecto 3
Total 3 9

©

La distribucidn por sexos al final del ejercicio es como sigue:
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2018 2017
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Personal indirecto - 2 4 6
Total - 2 4 6

A 31 de diciembre del 2018 y 2017 la sociedad no dispone de empleados con una discapacidad igual o superior al
33%.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Administrador Unico es un hombre.

22. Honorarios de auditores de cuentas

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, KPMG Auditores, S.L. ha facturado honorarios por
servicios profesionales segun el siguiente detalle:
Miles de euros
2018 2017
Por servicios de auditoria 37 37

Total 37 37

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honerarios relativos a los servicios realizados
durante el ejercicio 2018 y 2017, con independencia del momento de su facturacion.

23. Gestion del riesgo

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo de la Sociedad se centra
en la incertidumbre de los mercados financieros y trala de minimizar los efeclos potenciales adversos sobre el negocio
de esta.

(i Riesgo de tipe de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con
divisas, especialmente el délar y el peso argentino. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

La Direccién ha establecido una pelitica de gestiéon del riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera frente a la
moneda funcional para minimizar el riesgo de tipo de cambio al que queda expuesta la Sociedad. El riesgo de tipo de
cambio surge cuando las transacciones futuras o los activos o pasivos reconocidos estan denominados en una
moneda gue no es la moneda funcional de la sociedad dominante.

Para controlar e riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales, activos y pasivos reconocidos, y
cuando sea necesario en funcion de la politica de la Sociedad y las expectativas de mercado, la Sociedad usa
contratos a plazo, acordados por el Departamento de Tesocreria, quien los contrata en el mercado correspondiente. El
Departamento de Tesoreria es el responsable de gestionar la posicién neta en moneda extranjera usande contratos
externos a plazo de moneda extranjera o locales, en funcién de la competitividad e idoneidad de los mismos.

(i)  Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad no posee aclivos remunerados significativos a tipo de interés variable, por tanto en general los ingresos y
los flujos de efectivo de las actividades de explotacion son basicamente independientes respecto de las variaciones de
los tipos de interés del mercado.

En relacién al Grupo, la Sociedad mantiene un acuerdo de cash-pooling referenciado al Euribor con la matriz, a través
del cual, las posibles necesidades de tesoreria de la misma se cubren con préstamos procedentes de la sociedad
matriz.

De la misma forma, los excedentes de tesoreria de la Sociedad se envian a la sociedad matriz, o bien se formaliza un
préstamo, normalmente a corto plazo, referenciado igualmente al Euribor.
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El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés sobre el valor razonable.
Durante 2018 y 2017, los recursos ajenos de la Sociedad a tipo de interés variable estaban basicamente denominados
en euros.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. No existe concentracion de riesgo de crédito
con respeclo a las cuentas comerciales a cobrar, dado que éstas son con empresas del grupo.

(iv} Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efective y valores negociables suficientes, la
disponibilidad de financiacidn mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener
capacidad para liguidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios subyacentes, el
Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion.

La Direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad, que comprende las
disponibilidades de credito (nota 9) y el efectivo (nota 13}, en funcién de los flujos de efectivo esperados.

La posicion de liquidez de la Sociedad, para el ejercicio 2018 se basa en los siguientes puntos:

» La Sociedad a 31 de diciembre de 2018 dispone de una tesoreria porimporte de 3.800 miles de euros. En 2017
no disponia de tesoreria.

» E| flujo de caja generado por las actividades de explotaciéon en 2018 ha sido de 161.773 miles de euros (en
2017 ascendio a 153.784 miles de euros).

Adicionalmente, y tal como se ha mencicnado en esta nota, el acuerdo de cash-pooling mantenido con la matriz es
otra fuente de liquidez para la Sociedad, en caso de que fuera necesario.

Finalmente cabe sefialar que se realizan previsiones de manera sistematica sobre la generacion y necesidades de
caja previstas que permiten determinar y seguir de forma continuada la posicién de liquidez de la Sociedad.

24, Informacién sobre medio ambiente
La sociedad, al cierre de los gjercicios 2018 y 2017, no tiene contingencias medioambientales, ni reclamaciones
judiciales, ni ingresos ni gastos por este concepto.

25. Hechos posteriores al cierre
Con fecha 13 de marzo de 2019, la Scciedad ha acudido a la ampliacién de capilal de la sociedad argentina Grupo N,

S.A. por importe de 13.824 miles de euros. Esta ampliacidn de capital ha sido satisfecha mediante la cesidn de
créditos entre empresas del grupo.

26. Criterios contables

26.1  Inmovilizado intangible

Los activos incluides en el inmovilizado intangible figuran contabilizados & su precio de adquisicion. La capitalizacion
del coste de produccian se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su active” de la
cuenta de péerdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado
en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y siempre gue

el periodo que medie entre el pago y la recepcidn del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses al tipo
incremental del proveedar.
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a) Licencias y marcas

Las licencias y marcas tienen una vida (til definida, y se llevan a coste menos amortizacion acumulada y correcciones
por deterioro del valor reconocidas. La amonrtizacion se calcula por el método lineal para asignar el coste de las
licencias durante su vida util estimada entre 3 y 5 afios.

26.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicidn o coste de produccién menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro reconocidas.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan duranle la vida util estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sisteméaticamente por el método lineal en funcién de su vida atil
estimada, atendiendo a la depreciacion efectiva, uso y disfrute.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por la
venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

26.3  Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

El valor de los activos sujetos a amortizacion se analiza para determinar si existen pérdidas por deterioro siempre que
alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce
una pérdida por detericro por la diferencia entre el importe en libros de! activo y su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes de enajenacion o disposicion por otra
via, 0 el valor de uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo, UGE). Los
activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de cierre por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

26.4 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables gue no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen
en "Créditos a empresas” y "deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccidn que les
sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados en
funcién de su tipo de interés efectivo, entendiendo como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por el valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

La Sociedad valora al coste, incrementado por los resultados que deban atribuirse, los préstamos en que los intereses
tienen caracter contingente por estar condicionados al cumplimiento de un hito en la sociedad prestataria, por gjemplo
la obtencion de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la
misma. En estos casos, los costes de transaccion se imputan linealmente a lolargo de la vida del préstamo.
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe
evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de |la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el vator en libros del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial.
Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se reconocen incialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo en
las inversicnes en asociadas y multigrupo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una
inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupe o asociada, se considera como coste de la
inversion su valor contable antes de tener esa calificacién. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente
en €] patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de 1a inversién.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del detericro de estas inversiones se toma en
consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoracién. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se produce.

c) Bajas de activos financieros
Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efective relacionados con los
mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasadoe sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad.
La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultades por la diferencia existente entre
su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos ds la transaccion, incluyéndose los activos
obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto.

d) Deterioro de valor de activos financieros
Un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro, si
exisle evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieres, que puede ser estimado con fiabilidad.
La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de préstamos y partidas
a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producide una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, motivados por la insclvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

e) Principios de compensacién

Un activo financiero es objeto de compensacién sdlo cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los
importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo simultdneamente.

26.5 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen, la tesoreria depositada en la caja de la empresa.

26.6 Pasivos financieros
a) Débitos y partidas a pagar
Esta categoria incluye déhitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos recursos

ajenos se clasifican como pasives corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos 12 meses después de fa fecha del balance.
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Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segtin el método del tipo de interés efectivo.

Dicho interés efectivo es el lipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada
de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No aobstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial come posteriormente, por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efective, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

b) Bajas de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion contenida
en el pasivo o bien esta legalmente dispensada la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en virtud de
un proceso judicial o por el acreedor.

c) Principios de compensacion

Un pasivo financiero es objeto de compensacion sdlo cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los
importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de cancelar el pasivo simultdneamente.

26.7 Impuestos corrientes y diferidos

E! gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el gjercicio y
que comprende tanto el gasto/ {ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto/ (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo ceon la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre
del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasive, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos
surgen del reconocimiento inicial de un activo ¢ un pasivo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios
que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se
reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente active por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte
probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion y vayan a revertir en un plazo
inferior a los diez afios. Los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que
no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento. Los activos que vayan a revertic en un plazo superior a los diez
anos se reconocen a medida que vayan transcurriendo los ejercicios, siempre que sea probable que existan ganancias
fiscales futuras.

Las oportunidades de planificacion fiscal, s6lo se consideran en la evaluacién de la recuperacion de los activos por
impuesto diferido, si 1a Sociedad tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

l.a Sociedad reconoce la conversidn de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracion PuUblica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacién fiscal vigente. De igual forma, la
Sociedad reconcce el canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Poblica, cuando se adquiere la
titularidad de los mismos.
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26.8 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para eventuales costes de reestructuracion y/o litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se prede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacién. De corresponder, los ajustes en [a provision con motivo de su
actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.
Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero, el
reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea praclicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacidon estd condicionada a que ocura o no uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (nota 17).

26.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por
los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor anadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una
de las actividades tal y como se detalla a continuacién. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

De acuerdo a la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas {|.C.A.C) 79/2009 Consulta 2, acerca
de la clasificaciéon en las cuentas anuales individuales de los ingresos y gastos de una sociedad holding, cuya
actividad principal es la tenencia de participaciones asi como la financiacién de las operaciones realizadas por sus
participadas, se clasifican los ingresos por dividendos y los intereses devengados por financiacién concedida a sus
participadas, dentro de la partida “Importe neto de la cifra de negocios”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Se ha
habilitado una partida dentro del margen de explotacion para recoger las correcciones valorativas por deterioro
efectuadas en los instrumentos de patrimonio ascciadas a su actividad.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, o costes, se procede a
revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y costes
estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas
revisiones son conocidas por la Direccién.

a) Prestacién de servicios
Consisten principalmente en servicios generales prestados por la sociedad matriz del grupo como son la asistencia de
direccion y administrativa, servicios de marketing, informatica, legal y fiscal por parte de la Sociedad a sus sociedades
filiales.

b} Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece
el derecho a recibir el cobro.

26.10 Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se convierten en moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resulten de la liquidacion de estas

transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

26.11 Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no
dinerarias de negocios, se reconocen en el momento inicial por el valor razenable de [a contraprestacion entregada o
recibida. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
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realidad economica de la operacion. La valoracidn posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, el aportante valorard su inversién por el valor contable de
los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la
operacion, segin las Normas para la Formulacion de las cuentas anuales Consolidadas. La sociedad adquirente los

reccnocera por el misme importe.

En las operaciones de fusién y escisién entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante del
mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoraran por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la operacion, en las
cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo segln las citadas normas para la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas. La diferencia que pudiera ponerse de manifiesto en el registro contable por la aplicacion de los
criterios anteriores se registrara en una partida de reservas.
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PROSEGUR GLOBAL CIT, S.L.U.

VI. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018

1. Hechos relevantes
El presente ejercicio se ha cerrado con un importe neto de la cifra de negocios de 157.629 miles de euros.

La Sociedad opera en territorio internacional. La actividad principal (holding) la desarrclla mediante la gestién y
administracion de valores representativos de ios fondos propios de entidades residentes y no residentes en territoric
espaniol (Iberoamérica principaimente).

2. Personal
La plantilla de la compariia cerrd el gjercicio 2018 con 2 personas.

Una de las herramientas fundamentales de la compafiia es la seleccion de personal. La indole de especial confianza y
responsabilidad que debe caracterizar a las personas que desarrollan sus servicios en las instalaciones del cliente, en
una actividad tan delicada como la seguridad, obliga a garantizar no sélo la eficacia de los profesionales de la
compafiia, sino también su honestidad, responsabilidad, equilibrio emocional y madurez psicolégica.

Por estas razones, la mejora continua de los procesos de seleccion que nos pemmitan discriminar con el mayor detalle
posible |a idoneidad de una persona hacia un puesto de trabajo dentro de la Sociedad ha sido desde siempre una
constante de la Direccion de Recursos Humanos.

3. Inversiones

Las inversiones de la Sociedad son analizadas en todos los casos por las areas de andlisis de inversiones financieras
y de control de gestién, que estiman y analizan su importancia eslratégica, plazo de retorno y rentabilidad como
requisito previo a su aprobacion. Posteriormente se remite al Comité de Inversiones, que finalmente decide si procede
realizar la inversion o el gasto. Las inversiones superiores a 600 miles de euros son remitidas para su aprobacion a la
Comision Ejecutiva.

Durante el ejercicio 2018 se han dotado 16 miles de euros en concepto de amortizacidn, los cuales corresponden a
inmovilizado intangible,

A lo largo del ejercicio 2018 no se han realizado inversiones en inmovilizado.

4. Gestion financiera

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: fiesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo de la Sociedad se centra
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre el negocio
de esta.

a) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con
divisas, especialmente el délar y el peso argentino. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero,

La Direccion ha establecido una politica de gestion del riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera frente a la
moneda funcional para minimizar el riesgo de tipo de cambia al que queda expuesta la Sociedad. El riesgo de tipo de
cambio surge cuando las transacciones futuras o los activos o pasivos reconocidos estan denominados en una
moneda que no es la moneda funcional de la sociedad dominante.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales, actives y pasivos reconocidos, y
cuando sea necesario en funcién de la politica de la Sociedad y las expectativas de mercado, la Sociedad usa
contratos a plazo, acordados por el Departamento de Tesoreria, quien los contrata en el mercado correspondiente. El
Deparlamento de Tesoreria es el responsable de gestionar la posicion neta en moneda extranjera usando contratos
externos a plazo de moneda extranjera o locales, en funcion de la competitividad e idoneidad de los mismos.

b) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable
La Sociedad no posee activos remunerados significativos a tipo de interés variable, por tanto en general los ingresos y
los flujos de efectivo de las actividades de explotacion son basicamente independientes respecto de las variaciones de

los tipos de interés del mercado.
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En relacién al Grupo, la Sociedad mantiene un acuerdo de cash-pooling referenciado al Euribor con la matriz, a traves
del cual, las posibles necesidades de tesoreria de la misma se cubren con préstamos procedentes de la sociedad
matriz.

De la misma forma, los excedentes de tesoreria de la Sociedad se envian a la sociedad matriz, o bien se formaliza un
préstamo, normalmente a corto plazo, referenciado igualmente al Euribor.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efeclivo. Los
recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés sobre el valor razonable.
Durante 2018 y 2017, los recursos ajenos de la Sociedad a tipo de interés variable estaban bésicamente denominados
en euros.

c) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. No existe concentracion de riesgo de crédito
con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que éstas son con empresas def grupo.

d) Riesgo de liquidez
Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables suficientes, la
disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener
capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el
Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en |a financiacion.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad, que comprende las
disponibilidades de crédito (nota 14) y el efectivo (nota 13), en funcién de los flujos de efectivo esperados.

La posicion de liquidez de la Sociedad, para el ejercicio 2018 se basa en los siguientes puntos:

» La Sociedad a 31 de diciembre de 2018 dispone de una tesoreria por importe de 3.800 miles de euros. En 2017
no disponia de tescreria.

+ El flujo de caja generado por las actividades de explotacion en 2018 ha sido de 161.773 miles de euros (en
2017 ascendid a 153.784 miles de euros).

Adicionalmente, y tal como se ha mencionado en esta nota, el acuerdo de cash-pooling mantenido con la matriz es
otra fuente de liquidez para la Sociedad, en caso de que fuera necesario.

Finalmente cabe sefialar que se realizan previsiones de manera sistemética sobre la generacién y necesidades de
caja previstas que permiten determinar y seguir de forma continuada la posicién de liquidez de la Sociedad.

5. Participaciones Propias
A 31 de diciembre de 2018 la Scciedad no mantiene participaciones propias.

6. Medioambiente

La Sociedad, al cierre del ejercicio 2018, no tiene contingencias medicambientales, ni reclamaciones judiciales, ni
ingresos ni gastos por este conceplo.

7. Investigacidon y desarrolio e Innovacién Tecnoldgica

La sociedad no ha efectuado inversiones en investigacion, desarrollo e innovacién tecnolégica durante el gjercicio.
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8. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de
julio.

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

Pagos realizados y
pendientes de pago en la
fecha de cierre

2018 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 48 81
Ratio de operaciones pagadas 48 ! 65
Ratio de operaciones pendientes de pago 69/ I (1] 3¢
Importe Tmporte WA
(miles de (miles de
euros) euros)
Total pagos realizados 1.247 56
Total pagos pendientes 128 37

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta
las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde
la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, es decir 24 de diciembre de 2014.

Se consideran proveedores, alos exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida proveedores y
otras cuentas a pagar del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades consolidadas en el gjercicio 2018, segun la Ley 11/2013, de
26 de julio, es de 30 dias (a menos que se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que permitirian elevar
dicho plazo méaximo de pago hasta los 60 dias).

9. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 13 de marzo de 2019, la Sociedad ha acudido a la ampliacion de capital de la sociedad argentina Grupo N,

S.A. por importe de 13.894 miles de euros. Esta ampliacién de capital ha sido satisfecha mediante la cesién de
créditos entre empresas del grupo.
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VIl. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD EN RELACION CON LA FORMULACION DE
LAS CUENTAS ANUALES

El Administrador Unico de Prosegur Global CIT ROW, S.L.U. con fecha 30 de marzo de 2019, ha formulado las
cuentas anuales de la Sociedad (comprendidas del balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria), correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2018.

En Madrid, a 30 de marzo de 2019.

Don Javier Hergueta Vazquez ]
(Representante del Administrador Unico Prosegur Cash, S.A.)
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